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1. CARACTÉRISTIQUES DE L’OPC
1. Caractéristiques de l’OPC
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2. CHANGEMENTS INTÉRESSANT L'OPC
2. Changements intéressant l'OPC

- 07/03/2023 :
Exposition aux devises hors USD portée à 20% au lieu de 10%, en cohérence avec l’exposition aux marchés de pays 
autres que les US (20%).

- 01/09/2023 :
Retrait de la mention ESG dans la dénomination du fonds devenant Richelieu America.
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3. RAPPORT DE GESTION
3. Rapport de gestion

Marché 2023

L'indice S&P 500 a terminé l'année 2023 sur une note positive. L'indice a gagné plus de 4 % sur le mois et a terminé 
l'année en hausse de plus de 26 % dividendes réinvestis, tout près d'un nouveau record historique. Les inquiétudes des 
investisseurs concernant la hausse des taux d'intérêt, le ralentissement de la croissance économique et l'inflation élevée 
se sont apaisées au quatrième trimestre 2023. L'enthousiasme des investisseurs pour l'intelligence artificielle et les 
grandes capitalisations technologiques a permis au Nasdaq Composite d'enregistrer sa meilleure performance annuelle 
depuis 2009. Les valeurs technologiques, les valeurs de croissance ont été les actions les plus performantes en 2023, 
l'appétit pour les actifs à risque étant revenu sur le marché. Les investisseurs ayant en effet parié que la Fed parviendrait 
à ramener l'inflation à 2 % sans déclencher de récession.

Dans ce contexte, les quatre principaux indices boursiers américains ont terminé l’année en territoire largement positif. 
Le S&P500 a progressé de 26,3%, le Nasdaq de 44,7%, le Dow Jones Industrials de 16,2% et le Russell 2000 de 16,9%. 
La croissance (+30%) surperforme la value (+22,2%). Toutes les performances sont exprimées en dollars et les 
dividendes sont réinvestis. Le dollar américain est en baisse de 3,4% depuis le début de l'année.

Marché Perspectives

En 2024, l'inflation et les taux d'intérêt resteront au premier plan des préoccupations des investisseurs. À l'aube de cette 
nouvelle année, l'inflation a semblé s'inscrire dans une tendance à la baisse, ce qui a conduit les investisseurs à penser 
que la Fed serait en mesure de réduire les taux d'intérêt. L'outil CME de la Fed a maintenant une probabilité de 75 % 
d'une baisse des taux d'intérêt lors de la réunion de mars. Toutefois, certains investisseurs craignent que la dernière 
étape de la lutte de la Fed contre l'inflation soit plus difficile et que le risque de récession soit toujours présent, ce qui 
devrait accroître la volatilité du marché jusqu'à ce que les données macroéconomiques prouvent le contraire.

Enfin, certains investisseurs trouveront du réconfort dans les données historiques. Depuis 1952, l'indice S&P 500 a 
enregistré un gain moyen de 7 % pendant les années d'élection présidentielle, ce qui est inférieur à sa moyenne annuelle 
totale à long terme d'environ 10 % pour une année normale. Toutefois, depuis 1952, le S&P 500 n'a jamais baissé au 
cours d'une année de réélection présidentielle au cours de laquelle un président sortant est en lice. Il a en effet enregistré 
une hausse moyenne de 12,2 % au cours de ces années de réélection.

Fonds

Le fonds a sous-performé à la fois son indice de référence, le Bloomberg US Large & Mid Cap Net Return Index, et le 
S&P 500 dividendes réinvestis en 2023. La poche cœur basée sur la croissance des dividendes et la poche 
multithématique ont tous deux terminé le mois en territoire positif, la poche multithématique ayant surperformé, portée 
par la thématique de l’innovation technologique. Les meilleurs contributeurs à la performance en en 2023 dans la poche 
cœur ont été Parker Hannifin, Microsoft, Qualcomm et Stanley Black & Decker. Les moins bons ont été Albemarle, 
Nextera Energy, Chevron et Air Product. Les meilleurs contributeurs de la poche multithématique sont Uber 
Technologies, Nvidia Corp, Shopify Inc et Amazon. Les moins bons ont été Li-Cycle Holding, Nouveau Monde Graphite, 
Chemours et Lion Electric.

Positionnement

Notre allocation entre la poche cœur et la poche multithématique est restée stable, car nous continuons à penser 
qu'une approche "barbell" est la bonne pour les trimestres à venir. Nous surpondérons principalement les secteurs de 
l'industrie, des matériaux et de la consommation de base. Nos principales sous-pondérations concernent le secteur de 
la tech, de la santé et des financières. En termes de thématiques, nos allocations les plus élevées concernent les modes 
de transports de demain, le Re-Shoring et l'innovation technologique. Nous suivons néanmoins la situation de près et 
sommes prêts à ajuster notre allocation si nécessaire.
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Récapitulatif des performances de l’exercice :

Actif

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
|

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions

COMERICA INC 4 068 303,42 2 487 718,42

SALESFORCE INC 2 857 891,99 3 311 602,47

XPO LOGISTICS IN 2 430 959,98 3 630 251,21

MICRON TECHNOLOGY INC 3 712 961,54 2 278 098,94

NIKE INC  CLASS B COM NPV 2 506 373,22 3 264 391,07

INTL BUSINESS MACHINES CORP 1 414 288,96 3 759 167,71

UBER TECHNOLOGIES INC 1 626 929,44 3 483 932,73

MOBILEYE GLOBAL INC-A 3 472 123,44 1 402 694,27

CHEVRONTEXACO CORP 1 424 168,17 3 438 897,97

ACTIVISION BLIZZARD INC 298 112,54 4 550 474,03

Part 
Performance 

fonds 2023
Performance 

Indice
Performance depuis 

la création
Performance 

indices Devises
R € 16,01% 22,02% 46,21% 55,08%  €
F € 16,70% 22,02% 52,88% 59,63%  €
I € 17,04% 22,02% 50,89% 54,97%  €
Fondateur 17,62% 22,02% 57,40% 59,63%  €
R $ 20,07% 26,30% 45,36% 54,54% $
I $ 21,14% 26,30% 51,53% 56,05% $
F EUR Hedgée 17,76% 26,30% 18,06% 32,58%  €

Parts Actif au 29/12/2023 en euros

RICHELIEU AMERICA (F EUR) - D5 8 995 533,15
RICHELIEU AMERICA (R EUR) - D2 18 275 742,81
RICHELIEU AMERICA (R USD) - D1 17 257 253,74
RICHELIEU AMERICA (I EUR) - D4 3 075 242,00
RICHELIEU AMERICA (FONDATEUR) - D6 5 808 093,49
RICHELIEU AMERICA  (I USD) - D3 5 193 435,86
RICHELIEU AMERICA  (F EUR Hedgée) - D7 28 681 936,25
Total (Eur) 87 287 237,30
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4. INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES
4. Informations réglementaires

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS 
DERIVES (ESMA) EN USD

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments 
financiers dérivés

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :  

o Prêts de titres :  

o Emprunt de titres :  

o Prises en pensions :  

o Mises en pensions :  

• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 52 328 124,48

o Change à terme : 33 602 274,48

o Future : 18 725 850,00

o Options :  

o Swap :  

|

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments 
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

CACEIS BANK LUXEMBOURG

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace

. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces (*)  

Total  

Instruments financiers dérivés

. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces  

Total  

(*) Le compte Espèces intègre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

|

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)  

. Autres revenus  

Total des revenus  

. Frais opérationnels directs  

. Frais opérationnels indirects  

. Autres frais  

Total des frais  

(*) Revenus perçus sur prêts et prises en pension.
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TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA REUTILISATION 
DES INSTRUMENTS FINANCIERS - REGLEMENT SFTR - EN DEVISE DE COMPTABILITE DE L’OPC 
(EUR)
Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la règlementation SFTR

POLITIQUES DE SELECTION DES INTERMEDIAIRES FOURNISSANT LE SERVICE D’EXECUTION 
D’ORDRE ET FOURNISSANT LE SERVICE D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
Richelieu Gestion sélectionne des prestataires dont la politique d’exécution permet d’assurer le meilleur résultat 
possible lors du passage des ordres transmis pour le compte de ses OPCVM. 

De plus, Richelieu Gestion a recours à des services de recherche externes afin de l’aider dans l’identification des 
meilleures opportunités d’investissement pour sa gestion. 

Les politiques de sélection et d’évaluation des intermédiaires sont disponibles sur le site internet 
www.richelieugestion.com.

Vous trouverez sur ce même site le compte rendu relatif aux frais d’intermédiation établi conformément aux dispositions 
de l’article 321-122 du Règlement Général de l’AMF.

INFORMATIONS SUR LES CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITE DE 
GOUVERNANCE (ESG)
Richelieu Gestion n'intègre pas de façon systématique et simultanée les critères liés à l'Environnement, au Social et à la 
qualité de Gouvernance dans ses choix d’investissement.
 
Toutefois, la société de gestion est attentive à ces sujets lors de ses analyses lorsque l’information est disponible et 
pertinente.

La société de gestion participe notamment au contrôle de la gouvernance des sociétés sélectionnées par l’étude des 
résolutions présentées aux assemblées. À ce titre, elle met à disposition sa politique et établit annuellement un rapport 
sur l’exercice de ses droits de vote qui sont disponibles sur son site internet.

REGLEMENT SFDR
Article 8 :
« Au titre de l’article 50 du règlement délégué de niveau 2 SFDR, des informations sur la réalisation des caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier sont disponibles en annexe du présent rapport. »

METHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL
Le risque global du FCP est calculé selon la méthode du calcul de l’engagement.

POLITIQUE DE REMUNERATION
La politique de rémunération de Richelieu Gestion est conforme à la Directive 2014/91/EU du 23 juillet 2014, dite « 
OPCVM 5 » portant coordination des dispositions législatives, réglementaires et administratives concernant certains 
organismes de placement collectif en valeurs mobilières (OPCVM).
Elle est consultable sur notre site internet www.richelieugestion.com

Montants des rémunérations versées en 2023 : 

- Rémunération fixe brute 2023 pour l’ensemble des collaborateurs de la SGP : 2 319 299 € 
o Dont 1 725 381 € pour les preneurs de risques significatifs (MRT) 

- Bonus brut versé en 2024 au titre de 2023 : 223 000 € 
o Dont 199 000 € versés aux preneurs de risques significatifs (MRT). L’intégralité du bonus a été versé, 

il n’y a pas de partie différée (application du principe de proportionnalité).

http://www.richelieugestion.com
http://www.richelieugestion.com
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5. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
5. Certification du Commissaire aux Comptes

Certification du commissaire aux comptes



���������
�	
��
���
������
����������
��������
������ ��!"�#��$%&��"����'�(
)���*�

+ ,���-.-/�"	*!%�%�'0�(1���!"��*	�1���2�����'��

*	��!""�!��"��
(�*	�1��"�!�"*�!����
����2��
�'��20��'���'�"�

�(1���"�*	�1���2�"�'�� ��!"�"	
"�2���3�4567��8�4�4����

�����*9%��:�2���	�1�;�!���%;!	��2��'�"�*	��!""�!��"��
(�

*	�1��"�'��<��"�!22�"����'
�������-

�	*!%�%�&���=�!"���������'
��%"��
�+ ,��*	�"�!�
%�'��

*��!���"�!�'%1��'���"��&&!2!%"�:�+ ,��>�������!	��2�#!�!��'/�


���"	*!%�%�'��'�	!����;2�!"�?@�1�!�����*	�1��A�2!�!��'��A�

;
��������BC-

�	*!%�%���	�A���:�*	�"�!2�

'0�'�!�!"����!	�

�!D;��"	*!�2�E

�	
��
���

������
����������

��������

������ ��!"�#��$%&��"����'�(

��1!��2�"	*!�2�E���5�F�4���G

FF��F���54F�H���I�������

sfrin�tflljr�io��qdkolorh
cutvwxuwy���wcut�

4676�/��
�� �
2��%K�����6�F���8� ��!"��
�
cdeefgh�ij�kfllmnndmgo�djp�kflehon�njg�qon�kflehon�drrjoqn�


(��*!*��*2	"�2�����'%*���������7

.
(�1	���
�"�'��1���/

zemrmfr


���(%*
�!	��'��2���!""!	��{
!��	
"���%�%�*	�&!%��1���2��"	*!%�%�'��;�"�!	�/��	
"���	�"��&&�*�
%�
20�
'!��'�"�*	�1��"����
�2"�'��20	�;��!"���'��12�*������*	22�*�!&�H>��
#>
J�.,
H>�.�*	�"�!�
%�
"	
"�&	����'��&	�'"�*	��
��'��12�*��������2��!&"�:�20�(��*!*��*2	"�2�����'%*���������7/���2"�{
0!2"�
"	���|	!��"��
�1�%"������11	��-�

I	
"�*���!&!	�"�{
��2�"�*	�1��"����
�2"�"	��/��
���;��'�'�"��D;2�"����1�!�*!1�"�*	�1���2�"�&���=�!"/�
�%;
2!��"����"!�*D��"����'	������
���!��;��&!'D2��'
��%"
2����'�"�	1%���!	�"�'��20�(��*!*��%*	
2%��!�"!�
{
��'��2��"!�
��!	��&!���*!D������'
�1���!�	!���'
�&	�'"�*	��
��'��12�*������:�2��&!��'��*���
�(��*!*�-

sfriolorh�io�q}femrmfr

c~�~gorhmoq�i}djimh

I	
"���	�"��&&�*�
%��	�����
'!��"�2	��2�"��	���"�'0�(��*!*��1�	&�""!	���2��112!*��2�"����)���*�-�I	
"�
�"�!�	�"�{
��2�"�%2%����"�{
���	
"���	�"�*	22�*�%"�"	���"
&&!"���"�����11�	1�!%"�1	
��&	�'����	����
	1!�!	�-

#�"���"1	�"��!2!�%"�{
!��	
"�!�*	�������������
�'��*�"��	���"�"	���!�'!{
%�"�'��"�2��1���!��
@�H�"1	�"��!2!�%"�'
�*	��!""�!����
(�*	�1��"���2��!��"�:�20�
'!��'�"�*	�1��"����
�2"�B�'
�1�%"����
��11	��-

uri~eoridrko

I	
"���	�"��%�2!"%��	�����!""!	��'0�
'!��'��"�2����"1�*��'�"��D;2�"�'0!�'%1��'��*��1�%�
�"�1���2��
*	'��'��*	����*�����1���2��*	'��'��'%	��	2	;!��'��2��1�	&�""!	��'��*	��!""�!����
(�*	�1��"/�"
��
2��1%�!	'��'
�74�'%*�����������:�2��'����'0%�!""!	��'���	������11	��-�



)	�'"��	��
��'�� 2�*�����
H>��
#>
J�.,
H>�.
H�11	���'
�*	��!""�!����
(�*	�1��"�"
��2�"�*	�1��"����
�2"

7

�jnhm�mkdhmfr�ion�deeg~kmdhmfrn


���112!*��!	��'�"�'!"1	"!�!	�"�'�"����!*2�"�#-8�46�7����H-8�4648��'
�*	'��'��*	����*����2��!��"�:�
2��|
"�!&!*��!	��'���	"��11�%*!��!	�"/��	
"��	
"�!�&	��	�"�{
��2�"��11�%*!��!	�"�2�"�12
"�!�1	������"�
�
({
�22�"��	
"���	�"�1�	*%'%/�"�2	���	����|
;������1�	&�""!	���2/�	���1	��%�"
��2��*���*�D���
�11�	1�!%�'�"�1�!�*!1�"�*	�1���2�"��112!{
%"/��	��������1	
��*��{
!�*	�*�����2�"�!�"��
����"�
&!���*!��"����1	���&�
!22�/����"
��2��1�%"�����!	��'0��"���2��'�"�*	�1��"/��
���;��'�'
�12���
*	�1���2��'�"�	�;��!"��"�'��12�*������*	22�*�!&�:�*�1!��2����!��2�-

#�"��11�%*!��!	�"��!�"!�1	��%�"�"0!�"*�!�����'��"�2��*	���(���'��20�
'!��'�"�*	�1��"����
�2"�1�!"�'��"�
2�
����"���2�����'��2��&	����!	��'���	����	1!�!	���(1�!�%��*!6�����-�I	
"��0�(1�!�	�"�1�"�'0	1!�!	��
"
��'�"�%2%����"�'��*�"�*	�1��"����
�2"�1�!"�!"	2%����-

�~gm�mkdhmfr�ij�gdeefgh�io��onhmfr�~hd�qm�edg�qd�nfkm~h~�io��onhmfr

I	
"���	�"�%;�2������1�	*%'%/�*	�&	��%������
(��	���"�'0�(��*!*��1�	&�""!	���2��112!*��2�"����
)���*�/��
(��%�!&!*��!	�"�"1%*!&!{
�"�1�%�
�"�1���2��2	!-

I	
"�����	�"�1�"�'�	�"�����!	��:�&	��
2���"
��2��"!�*%�!�%����2��*	�*	�'��*�����*�2�"�*	�1��"�
���
�2"�'�"�!�&	����!	�"�'	��%�"�'��"�2����11	���'��;�"�!	��%���2!�1���2��"	*!%�%�'��;�"�!	�-�

conefrnd�mqmh~n�io�qd�nfkm~h~�io��onhmfr�goqdhm�on�djp�kflehon�drrjoqn�

>2��11���!����:�2��"	*!%�%�'��;�"�!	��'0%���2!��'�"�*	�1��"����
�2"�1�%"�������
���!��;��&!'D2��
*	�&	��%������
(��D;2�"����1�!�*!1�"�*	�1���2�"�&���=�!"��!�"!�{
��'������������12�*��2��*	����2��
!�������{
��22���"�!����%*�""�!���:�2�%���2!""������'��*	�1��"����
�2"����*	�1	������1�"�
'���	��2!�"�"!;�!&!*��!��"/�{
��*�22�"6*!�1�	�!�������'��&��
'�"�	
��%"
2�����'�����
�"-

#	�"�'��20%���2!""������'�"�*	�1��"����
�2"/�!2�!�*	����:�2��"	*!%�%�'��;�"�!	��'0%��2
���2��*�1�*!�%�
'
�&	�'"�*	��
��'��12�*������:�1	
�"
!����"	���(12	!���!	�/�'��1�%"������'��"�*�"�*	�1��"/�2��*�"�
%*9%���/�2�"�!�&	����!	�"��%*�""�!��"���2��!��"�:�2��*	��!�
!�%�'0�(12	!���!	�����'0�112!{
���2��
*	�����!	��*	�1���2��'��*	��!�
!�%�'0�(12	!���!	�/�"�
&�"0!2��"��1�%�
�'��2!{
!'���2��&	�'"�*	��
��'��
12�*������	
�'��*�""���"	���*�!�!�%-�

#�"�*	�1��"����
�2"�	���%�%�%���2!"�1���2��"	*!%�%�'��;�"�!	�-�

conefrnd�mqmh~n�ij�kfllmnndmgo�djp�kflehon�goqdhm�on���q}djimh�ion�kflehon�drrjoqn

>2��	
"��11���!����'0%���2!��
����11	���"
��2�"�*	�1��"����
�2"-�I	����	�|�*�!&��"��'0	����!��20�""
���*��
��!"	����2��{
��2�"�*	�1��"����
�2"�1�!"�'��"�2�
����"���2�����*	�1	������1�"�'0��	��2!�"�
"!;�!&!*��!��"-�#0�""
���*����!"	����2��*	���"1	�'�:�
���!���
�%2��%�'0�""
���*�/�"��"��	
��&	!"�
;�����!��{
0
���
'!���%�2!"%�*	�&	��%������
(��	���"�'0�(��*!*��1�	&�""!	���2�1������'��
"A"�%���!{
������'%��*�����	
�����	��2!��"!;�!&!*��!��-�#�"���	��2!�"�1�
�����1�	���!��'��&��
'�"�
	
��%"
2����'0����
�"����"	���*	�"!'%�%�"�*	����"!;�!&!*��!��"�2	�"{
��20	��1�
����!"	����2������
"0�����'���:�*��{
0�22�"�1
!""���/�1�!"�"�!�'!�!'
�22������	
����*
�
2%/�!�&2
��*���2�"�'%*!"!	�"�
%*	�	�!{
�"�{
��2�"�
�!2!"���
�"�'�"�*	�1��"�1�����������"��&	�'����"
��*�
(6*!-�



)	�'"��	��
��'�� 2�*�����
H>��
#>
J�.,
H>�.
H�11	���'
�*	��!""�!����
(�*	�1��"�"
��2�"�*	�1��"����
�2"

5

�	����1�%*!"%�1���20���!*2��#-8�46���'
�*	'��'��*	����*�/��	�����!""!	��'��*���!&!*��!	��'�"�
*	�1��"����*	�"!"���1�"�:�;�����!��2���!��!2!�%�	
�2��{
�2!�%�'��2��;�"�!	��'���	����&	�'"�*	��
��'��*	�1��"����*	�"!"���1�"�:�;�����!��2���!��!2!�%�	
�2��{
�2!�%�'��2��;�"�!	��'���	����&	�'"�*	��
��'��
12�*�����-

$��"�2��*�'���'0
���
'!���%�2!"%�*	�&	��%������
(��	���"�'0�(��*!*��1�	&�""!	���2��112!*��2�"����
)���*�/�2��*	��!""�!����
(�*	�1��"��(��*��"	��|
;������1�	&�""!	���2��	
���
�2	�;�'��*����
'!�-�
��
	
����E

� !2�!'���!&!�����%��2
��2�"��!"{
�"�{
��2�"�*	�1��"����
�2"�*	�1	������'�"���	��2!�"�
"!;�!&!*��!��"/�{
��*�22�"6*!�1�	�!�������'��&��
'�"�	
��%"
2�����'0����
�"/�'%&!�!������������
�
����'�"�1�	*%'
��"�'0�
'!��&�*��:�*�"��!"{
�"/������*
�!22��'�"�%2%����"�{
0!2��"�!���
"
&&!"���"�����11�	1�!%"�1	
��&	�'���"	��	1!�!	�-�#���!"{
��'���	�6'%��*�!	��'0
�����	��2!��
"!;�!&!*��!���1�	�������'0
���&��
'���"��12
"�%2��%�{
��*�2
!�'0
�����	��2!��"!;�!&!*��!���
�%"
2�����'0
�������
�/�*���2��&��
'��1�
��!�12!{
���2��*	22
"!	�/�2��&�2"!&!*��!	�/�2�"�	�!""!	�"�
�	2	���!��"/�2�"�&�
""�"�'%*2����!	�"�	
�2��*	��	
��������'
�*	����2��!��������

� !2�1���'�*	���!""��*��'
�*	����2��!�������1���!�����1	
��20�
'!���&!��'��'%&!�!��'�"�1�	*%'
��"�
'0�
'!���11�	1�!%�"����2��*!�*	�"���*�/�����	��'��"�2���
��'0�(1�!����
���	1!�!	��"
��20�&&!*�*!�%�
'
�*	����2��!��������

� !2��11�%*!��2��*���*�D����11�	1�!%�'�"��%�9	'�"�*	�1���2�"������
�"����2��*���*�D���
��!"	����2��'�"��"�!���!	�"�*	�1���2�"�&�!��"�1���2��"	*!%�%�'��;�"�!	�/��!�"!�{
��2�"�
!�&	����!	�"�2�"�*	�*�������&	
��!�"�'��"�2�"�*	�1��"����
�2"��

� !2��11�%*!��2��*���*�D����11�	1�!%�'��20�112!*��!	��1���2��"	*!%�%�'��;�"�!	��'��2��*	�����!	��
*	�1���2��'��*	��!�
!�%�'0�(12	!���!	����/�"�2	��2�"�%2%����"�*	22�*�%"/�20�(!"���*��	
��	��'0
���
!�*���!�
'��"!;�!&!*��!���2!%��:�'�"�%�%������"�	
�:�'�"�*!�*	�"���*�"�"
"*�1�!�2�"�'���������
���*�
"��2��*�1�*!�%�'
�&	�'"�*	��
��'��12�*������:�1	
�"
!����"	���(12	!���!	�-�������
�11�%*!��!	��"0�11
!��"
��2�"�%2%����"�*	22�*�%"�|
"{
0:�2��'����'��"	����11	��/�%������	
��&	!"�
��11�2%�{
��'�"�*!�*	�"���*�"�	
�%�%������"�
2�%�!�
�"�1	
���!��������������*�
"��2��
*	��!�
!�%�'0�(12	!���!	�-��0!2�*	�*2
��:�20�(!"���*��'0
���!�*���!�
'��"!;�!&!*��!��/�!2����!���
20������!	��'�"�2�*��
�"�'��"	����11	���"
��2�"�!�&	����!	�"�&	
��!�"�'��"�2�"�*	�1��"����
�2"�
�
�"
|���'��*�����!�*���!�
'��	
/�"!�*�"�!�&	����!	�"����"	���1�"�&	
��!�"�	
����"	���1�"�
1���!�����"/�!2�&	��
2��
���*���!&!*��!	�����*��%"�����	
�
����&
"�'��*���!&!����

� !2��11�%*!��2��1�%"�����!	��'0��"���2��'�"�*	�1��"����
�2"����%��2
��"!�2�"�*	�1��"����
�2"�
��&2D�����2�"�	1%���!	�"����%�%������"�"	
"6|�*���"�'�����!D���:����'	�����
���!��;��&!'D2�-

 ��!"�#��$%&��"�

+ ,���-.-�

 �"*�2�#�;��'
.""	*!%

����������������������
�������������
��� ����¡¢£¢¤£¥¢¥¤�¦§̈¡©̈¢¢



RICHELIEU AMERICA - au 29/12/2023 16

6. COMPTES DE L'EXERCICE
6. Comptes de l'exercice

BILAN AU 29/12/2023 en USD

ACTIF

29/12/2023 30/12/2022

IMMOBILISATIONS NETTES   

DÉPÔTS   

INSTRUMENTS FINANCIERS 94 812 983,73 86 900 746,84
Actions et valeurs assimilées 91 970 091,38 83 333 696,36

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 91 970 091,38 83 333 696,36
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Obligations et valeurs assimilées   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Titres de créances   
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé   
Titres de créances négociables   
Autres titres de créances   

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé   
Organismes de placement collectif 2 720 022,35 1 860 022,98

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d'autres pays 2 720 022,35 1 860 022,98

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres pays 
Etats membres de l'UE   

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations cotés   

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations non cotés   

Autres organismes non européens   
Opérations temporaires sur titres   

Créances représentatives de titres reçus en pension   
Créances représentatives de titres prêtés   
Titres empruntés   
Titres donnés en pension   
Autres opérations temporaires   

Instruments financiers à terme 122 870,00 1 707 027,50
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 122 870,00 1 707 027,50
Autres opérations   

Autres instruments financiers   
CRÉANCES 37 060 226,52 45 892 324,61
Opérations de change à terme de devises 33 602 274,48 44 475 044,39
Autres 3 457 952,04 1 417 280,22

COMPTES FINANCIERS 496 233,54  
Liquidités 496 233,54  

TOTAL DE L'ACTIF 132 369 443,79 132 793 071,45
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PASSIF

29/12/2023 30/12/2022

CAPITAUX PROPRES

Capital 101 685 152,34 92 198 823,93

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)   

Report à nouveau (a)   

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) -5 188 787,89 -6 188 665,19

Résultat de l’exercice (a,b) -74 517,79 -202 011,75

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 96 421 846,66 85 808 146,99

* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS 122 870,00 1 406 202,50

Opérations de cession sur instruments financiers   

Opérations temporaires sur titres   

Dettes représentatives de titres donnés en pension   

Dettes représentatives de titres empruntés   

Autres opérations temporaires   

Instruments financiers à terme 122 870,00 1 406 202,50

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 122 870,00 1 406 202,50

Autres opérations   

DETTES 34 420 305,65 44 544 192,10

Opérations de change à terme de devises 32 916 775,49 44 419 343,70

Autres 1 503 530,16 124 848,40

COMPTES FINANCIERS 1 404 421,48 1 034 529,86

Concours bancaires courants 1 404 421,48 1 034 529,86

Emprunts   

TOTAL DU PASSIF 132 369 443,79 132 793 071,45

(a) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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HORS-BILAN AU 29/12/2023 en USD

29/12/2023 30/12/2022

OPÉRATIONS DE COUVERTURE

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Options

S&P 500 INDEX 05/2023 PUT 3860  4 290 641,25

S&P 500 INDEX 05/2023 PUT 3450  1 967 743,75

Engagement sur marché de gré à gré

Autres engagements

AUTRES OPÉRATIONS

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Contrats futures

SP 500 MINI 0323  8 687 250,00

NQ USA NASDAQ 0323  7 054 240,00

NQ USA NASDAQ 0324 18 725 850,00  

Engagement sur marché de gré à gré

Autres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 29/12/2023 en USD

29/12/2023 30/12/2022

Produits sur opérations financières

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 47 258,07 6 157,15

Produits sur actions et valeurs assimilées 1 234 512,74 1 084 585,40

Produits sur obligations et valeurs assimilées   

Produits sur titres de créances   

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres   

Produits sur instruments financiers à terme   

Autres produits financiers   

TOTAL (1) 1 281 770,81 1 090 742,55

Charges sur opérations financières

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres   

Charges sur instruments financiers à terme   

Charges sur dettes financières 68 464,16 37 928,48

Autres charges financières   

TOTAL (2) 68 464,16 37 928,48

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) 1 213 306,65 1 052 814,07

Autres produits (3)   

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 1 302 568,61 1 229 142,56

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) -89 261,96 -176 328,49

Régularisation des revenus de l'exercice (5) 14 744,17 -25 683,26

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6)   

RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) -74 517,79 -202 011,75
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 ANNEXES COMPTABLES

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des intérêts 
courus.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en dollar us.
La durée de l’exercice est de 12 mois.

Règles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits au bilan à 
leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut d'existence de marché par 
tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers.
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques des 
valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences d'estimation ».
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-dessous, 
puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation.

Dépôts :

Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé sont 
évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.
Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents prestataires de 
services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés jusqu'à la date de la valeur 
liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de gestion en 
utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en considération les prix retenus 
lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués de 
façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un écart représentatif des 
caractéristiques intrinsèques de l'émetteur :

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN) ou taux 
de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être évalués 
selon la méthode linéaire.
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Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France ou les 
spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus en
pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette représentative des 
titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat majorée des intérêts courus à 
payer.

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives 
de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat, 
et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat 
majoré des intérêts courus à payer.

Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de compensation du 
jour.

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction du prix 
calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigé du 
risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la contrepartie.

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées par la société 
de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats à terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé dans le 
portefeuille.
Les opérations à terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.
Les engagements sur contrats d'échange sont présentés à leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur nominale pour 
un montant équivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatif à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés à 
l'OPC, se reporter au prospectus.

Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.
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Frais facturés à l’OPCVM Assiette Taux maximum
(TTC)

1

Frais de gestion financière de la 
société de gestion et frais

administratifs externes à cette
dernière

Actif net

Parts R : 1,80%
Parts I : 0,9%

Parts F : 1,20%
Parts Fondateur : 0,4%

2

Frais indirects
(commissions de souscription/rachat 

et frais de gestion liés aux
investissements dans des OPCVM ou 

fonds d’investissement)

Actif net Non significatif

3

Commissions de mouvement
perçues :

- par la société de gestion

- par le dépositaire

Prélèvement sur chaque
transaction

Prélèvement sur chaque
transaction

Néant

Néant

4 Commission de surperformance Actif net 15% de la surperformance au-
delà de l’indicateur de référence

Seuls les frais mentionnés ci-dessous peuvent être hors champ des quatre blocs de frais évoqués ci-dessus : 
- les contributions dues pour la gestion du FCP en application du d) du 3° du II de l’article L. 621-5-3 du code monétaire 
et financier ;
- les impôts, taxes, redevances et droits gouvernementaux (en relation avec le FCP) exceptionnels et non récurrents ;
- les coûts exceptionnels et non récurrents en vue d’un recouvrement des créances ou d’une procédure pour faire 
valoir un droit (ex : procédure de class action).
Des frais liés à la recherche au sens de l’article 314-21 du règlement général de l’AMF peuvent être facturés à l’OPCVM, 
lorsque ces frais ne sont pas payés à partir des ressources propres de la société de gestion.
Pour toute information complémentaire, les porteurs de parts peuvent se reporter au rapport annuel de l’OPCVM.

Fonctionnement de la commission de surperformance :

La commission de surperformance est basée sur la comparaison, pour chaque part concernée du FCP, entre la 
performance de la part et la performance de son indicateur de référence, sur la période de référence. L’indicateur de 
référence est composé de 100% STOXX USA 500 (dividendes réinvestis). Il est libellé en dollar US pour la comparaison 
avec les classes de parts libellées en US dollar. Pour la comparaison avec les classes de parts libellées en euros, il fait 
l’objet d’une conversion en euros à un taux de change et à un horaire identique à ceux utilisés pour les classes de parts 
libellées en euros. Cette comparaison s’effectue sur une période de référence d’un an basée sur les dates d’observation 
fixées à la dernière date de valorisation du fonds au mois de décembre (la « Date d’Observation »).
La première période de référence de chaque part s’étend entre le 10 décembre 2019 (ou la date de création de la part 
si cette date est postérieure) et la prochaine Date d’Observation. La première période de référence doit être supérieure 
ou égale à 12 mois consécutifs.
La commission de surperformance est calculée en comparant l’évolution de l’actif net comptable de la part à l’évolution 
d’un actif de référence réalisant exactement la performance de l’indicateur de référence de la part et retraité des 
montants de souscriptions et de rachats de la part (« l’Actif de Référence »).
A chaque date de valorisation du fonds, l’actif net comptable de la part (avant provision de frais de gestion variables sur 
le nombre de parts encore en circulation) est comparé à l’Actif de Référence.

Si l’actif net comptable de la part est supérieur à l’Actif de Référence, et à condition que la performance de la part soit 
positive depuis le début de la période de référence, on constate une surperformance et la provision de frais de gestion 
variables est ajustée à 15% du montant de la surperformance par dotation de provision.
En cas de sous performance, la provision de frais de gestion variables est ajustée par le biais de reprises de provision 
dans la limite des dotations constituées.
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A chaque Date d’Observation :
- si l’actif net de la part est supérieur à l’Actif de Référence, et à condition que la performance de la part soit positive 
depuis le début de la période de référence, la provision de frais de gestion variables est acquise et prélevée ; une nouvelle 
période de référence démarre ;
- si l’actif net de la part est inférieur à l’Actif de Référence, aucune provision de frais de gestion variables n’est acquise 
ni prélevée et une nouvelle période de référence démarre.
En cas de rachat de parts, si une commission de surperformance est provisionnée, la partie proportionnelle aux parts 
remboursées est calculée et acquise à la société de gestion. Ces frais seront directement imputés au compte de résultat 
du fonds.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde de régularisation des revenus.
Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, dividendes, primes et lots, rémunération ainsi 
que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de l'OPC majoré du produit des sommes momentanément 
disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de 
l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas 
fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation 
des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation du résultat net Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Part RICHELIEU AMERICA F EUR Capitalisation Capitalisation

Part RICHELIEU AMERICA F EUR 
HEDGED Capitalisation Capitalisation

Part RICHELIEU AMERICA  
FONDATEUR Capitalisation Capitalisation

Part RICHELIEU AMERICA I EUR Capitalisation Capitalisation

Part RICHELIEU AMERICA I USD Capitalisation Capitalisation

Part RICHELIEU AMERICA R EUR Capitalisation Capitalisation

Part RICHELIEU AMERICA R USD Capitalisation Capitalisation
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/12/2023 en USD

29/12/2023 30/12/2022

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 85 808 146,99 101 423 732,32

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises à l'OPC) 27 625 450,68 79 686 613,62

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -34 058 664,03 -65 353 907,15

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 11 759 381,64 7 107 378,56

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -14 815 057,40 -15 362 006,21

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme 11 074 457,65 17 477 797,67

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme -13 261 554,93 -14 437 176,87

Frais de transactions -311 751,97 -320 694,23

Différences de change 1 113 817,57 -1 739 660,53

Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers 20 585 349,92 -21 347 174,20

Différence d'estimation exercice N -175 664,74 -20 761 014,66

Différence d'estimation exercice N-1 20 761 014,66 -586 159,54

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme 991 532,50 -1 150 427,50

Différence d'estimation exercice N -122 870,00 -1 114 402,50

Différence d'estimation exercice N-1 1 114 402,50 -36 025,00

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes   

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat   

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -89 261,96 -176 328,49

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes   

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat   

Autres éléments   

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 96 421 846,66 85 808 146,99
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS 
FINANCIERS

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES   

TITRES DE CRÉANCES
TOTAL TITRES DE CRÉANCES   

PASSIF

OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS 
FINANCIERS   

HORS-BILAN

OPÉRATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE   

AUTRES OPÉRATIONS
Actions 18 725 850,00 19,42

TOTAL AUTRES OPÉRATIONS 18 725 850,00 19,42
 

|

3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux 
variable % Taux 

révisable % Autres %

ACTIF

Dépôts         
Obligations et valeurs 
assimilées         

Titres de créances         
Opérations temporaires sur 
titres         

Comptes financiers       496 233,54 0,51

PASSIF
Opérations temporaires sur 
titres         

Comptes financiers       1 404 421,48 1,46

HORS-BILAN

Opérations de couverture         
Autres opérations         
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3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D’ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN(*)

< 3 mois % ]3 mois - 1 
an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans %

ACTIF

Dépôts           
Obligations et 
valeurs assimilées           

Titres de créances           
Opérations 
temporaires sur 
titres

          

Comptes financiers 496 233,54 0,51         

PASSIF
Opérations 
temporaires sur 
titres

          

Comptes financiers 1 404 421,48 1,46         

HORS-BILAN
Opérations de 
couverture           

Autres opérations            
(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent.

|

3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE 
PASSIF ET DE HORS-BILAN (HORS USD)

Devise 1
EUR

Devise 2
CAD

Devise 3 Devise N
AUTRE(S)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF

Dépôts         
Actions et valeurs assimilées   2 727 390,01 2,83     
Obligations et valeurs assimilées         
Titres de créances         
OPC         
Opérations temporaires sur titres         

Créances 32 840 588,00 34,06 13 229,86 0,01     

Comptes financiers 496 233,54 0,51       

PASSIF
Opérations de cession sur 
instruments financiers         

Opérations temporaires sur titres         
Dettes 892 779,65 0,93       
Comptes financiers         

HORS-BILAN

Opérations de couverture         
Autres opérations         
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3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 29/12/2023

CRÉANCES

Achat à terme de devise 32 722 042,28

Fonds à recevoir sur vente à terme de devises 880 232,20

Ventes à règlement différé 2 174 391,41

Souscriptions à recevoir 118 545,72

Dépôts de garantie en espèces 1 070 850,00

Coupons et dividendes en espèces 94 164,91

TOTAL DES CRÉANCES 37 060 226,52

DETTES

Vente à terme de devise 888 530,18

Fonds à verser sur achat à terme de devises 32 028 245,31

Achats à règlement différé 1 376 750,57

Rachats à payer 4 249,47

Frais de gestion fixe 100 312,10

Frais de gestion variable 22 218,02

TOTAL DES DETTES 34 420 305,65

TOTAL DETTES ET CRÉANCES  2 639 920,87
 

|

3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant

Part RICHELIEU AMERICA F EUR
Parts souscrites durant l'exercice 31 700,434 5 103 445,09

Parts rachetées durant l'exercice -53 398,630 -8 238 089,48

Solde net des souscriptions/rachats -21 698,196 -3 134 644,39

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 58 994,028

Part RICHELIEU AMERICA F EUR HEDGED
Parts souscrites durant l'exercice 39 482,656 4 716 330,69

Parts rachetées durant l'exercice -135 712,758 -16 266 025,02

Solde net des souscriptions/rachats -96 230,102 -11 549 694,33

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 240 678,394

Part RICHELIEU AMERICA  FONDATEUR
Parts souscrites durant l'exercice   

Parts rachetées durant l'exercice -3 774,750 -639 879,55

Solde net des souscriptions/rachats -3 774,750 -639 879,55

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 36 995,000
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En parts En montant

Part RICHELIEU AMERICA I EUR
Parts souscrites durant l'exercice 17,373 2 604 284,82

Parts rachetées durant l'exercice -2,100 -293 007,13

Solde net des souscriptions/rachats 15,273 2 311 277,69

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 20,369

Part RICHELIEU AMERICA  I USD
Parts souscrites durant l'exercice 10,440 1 495 015,10

Parts rachetées durant l'exercice -12,676 -1 769 476,32

Solde net des souscriptions/rachats -2,236 -274 461,22

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 37,950

Part RICHELIEU AMERICA  R EUR
Parts souscrites durant l'exercice 24 226,579 3 675 815,24

Parts rachetées durant l'exercice -23 511,977 -3 503 290,50

Solde net des souscriptions/rachats 714,602 172 524,74

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 124 993,770

Part RICHELIEU AMERICA  R USD
Parts souscrites durant l'exercice 74 471,000 10 030 559,74

Parts rachetées durant l'exercice -25 322,000 -3 348 896,03

Solde net des souscriptions/rachats 49 149,000 6 681 663,71

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 131 148,323

 

|

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant

Part RICHELIEU AMERICA F EUR
Total des commissions acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  

Part RICHELIEU AMERICA F EUR HEDGED
Total des commissions acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  

Part RICHELIEU AMERICA FONDATEUR
Total des commissions acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  
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En montant

Part RICHELIEU AMERICA Part I EUR
Total des commissions acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  

Part RICHELIEU AMERICA I USD
Total des commissions acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  

Part RICHELIEU AMERICA R EUR
Total des commissions acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  

Part RICHELIEU AMERICA R USD
Total des commissions acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  

 

|

3.7. FRAIS DE GESTION

29/12/2023

Part RICHELIEU AMERICA F EUR 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 140 615,09

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,22

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis 355,00

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  
 
« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond à la somme des provisions et reprises de provisions ayant 
impacté l’actif net au cours de la période sous revue.»
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29/12/2023

Part RICHELIEU AMERICA F EUR HEDGED 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 411 677,61

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,20

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis 21 862,64

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,06

Rétrocessions des frais de gestion  

Part RICHELIEU AMERICA FONDATEUR 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 24 609,25

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,40

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  

Part RICHELIEU AMERICA I EUR 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 11 181,42

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,89

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  

Part RICHELIEU AMERICA I USD 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 48 562,44

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,89

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  
 
« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond à la somme des provisions et reprises de provisions ayant 
impacté l’actif net au cours de la période sous revue.»
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29/12/2023

Part RICHELIEU AMERICA R EUR 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 339 294,91

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,76

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis 0,38

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  

Part RICHELIEU AMERICA R USD 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 304 409,87

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,75

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  
 
« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond à la somme des provisions et reprises de provisions ayant 
impacté l’actif net au cours de la période sous revue.»

|

3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNES

3.8.1. Garanties reçues par l'OPC :
Néant.

|

3.8.2. Autres engagements reçus et/ou donnés :
Néant.
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

29/12/2023

Titres pris en pension livrée  

Titres empruntés  

 

|

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie

29/12/2023

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine  

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan  

 

|

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 29/12/2023

Actions  

Obligations  

TCN  

OPC 1 136 179,98

FR001400B0R6 RICHELIEU 26 PART USD 1 136 179,98

Instruments financiers à terme  

Total des titres du groupe 1 136 179,98
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau   
Résultat -74 517,79 -202 011,75
Acomptes versés sur résultat de l'exercice   

Total -74 517,79 -202 011,75
 

29/12/2023 30/12/2022

Part RICHELIEU AMERICA F EUR 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 7 342,02 -15 933,81

Total 7 342,02 -15 933,81
 

29/12/2023 30/12/2022

Part RICHELIEU AMERICA F EUR HEDGED 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 20 349,60 -12 760,23

Total 20 349,60 -12 760,23
 

29/12/2023 30/12/2022

Part RICHELIEU AMERICA  FONDATEUR 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 51 702,22 47 610,67

Total 51 702,22 47 610,67
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29/12/2023 30/12/2022

Part RICHELIEU AMERICA I EUR 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 11 919,72 -1 451,75

Total 11 919,72 -1 451,75
 

29/12/2023 30/12/2022

Part RICHELIEU AMERICA I USD 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 20 129,82 10 650,14

Total 20 129,82 10 650,14
 

29/12/2023 30/12/2022

Part RICHELIEU AMERICA R EUR 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation -95 645,98 -150 926,82

Total -95 645,98 -150 926,82
 

29/12/2023 30/12/2022

Part RICHELIEU AMERICA R USD 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation -90 315,19 -79 199,95

Total -90 315,19 -79 199,95
 

|
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values 
nettes

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant à affecter   

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées
Plus et moins-values nettes de l'exercice -5 188 787,89 -6 188 665,19
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice   

Total -5 188 787,89 -6 188 665,19
 

29/12/2023 30/12/2022

Part RICHELIEU AMERICA F EUR 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -498 707,89 -1 019 394,90

Total -498 707,89 -1 019 394,90
 

29/12/2023 30/12/2022

Part RICHELIEU AMERICA F EUR HEDGED 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -1 935 239,90 -1 712 463,83

Total -1 935 239,90 -1 712 463,83
 

29/12/2023 30/12/2022

Part RICHELIEU AMERICA  FONDATEUR 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -320 498,45 -526 503,33

Total -320 498,45 -526 503,33
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29/12/2023 30/12/2022

Part RICHELIEU AMERICA I EUR 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -170 187,43 -63 432,17

Total -170 187,43 -63 432,17
 

29/12/2023 30/12/2022

Part RICHELIEU AMERICA I USD 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -287 412,42 -454 374,18

Total -287 412,42 -454 374,18
 

29/12/2023 30/12/2022

Part RICHELIEU AMERICA R EUR 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -1 016 701,40 -1 513 335,79

Total -1 016 701,40 -1 513 335,79
 

29/12/2023 30/12/2022

Part RICHELIEU AMERICA R USD 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -960 040,40 -899 160,99

Total -960 040,40 -899 160,99
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU 
COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023

Actif net Global en USD 47 425 426,93 101 423 732,32 85 808 146,99 96 421 846,66

Part RICHELIEU AMERICA F 
EUR en EUR 

Actif net en EUR 22 713 893,06 42 678 820,00 10 543 584,44 8 995 533,15

Nombre de titres 190 574,839 255 582,037 80 692,224 58 994,028

Valeur liquidative unitaire en EUR 119,18 166,98 130,66 152,48

Capitalisation unitaire sur +/- values 
nettes en USD 19,85 53,80 -12,63 -8,45

Capitalisation unitaire sur résultat en 
USD -1,19 -1,20 -0,19 0,12

Part RICHELIEU AMERICA F 
EUR HEDGED en EUR 

Actif net en EUR   34 095 005,09 28 681 936,25

Nombre de titres   336 908,496 240 678,394

Valeur liquidative unitaire en EUR   101,19 119,17

Capitalisation unitaire sur +/- values 
nettes en USD   -5,08 -8,04

Capitalisation unitaire sur résultat en 
USD   -0,03 0,08

Part RICHELIEU AMERICA 
FONDATEUR en EUR 

Actif net en EUR 5 774 805,03 8 019 281,00 5 441 798,35 5 808 093,49

Nombre de titres 48 144,750 47 419,750 40 769,750 36 995,000

Valeur liquidative unitaire en EUR 119,94 169,11 133,47 156,99

Capitalisation unitaire sur +/- values 
nettes en USD 19,94 54,30 -12,91 -8,66

Capitalisation unitaire sur résultat en 
USD -0,49 -0,13 1,16 1,39

Part RICHELIEU AMERICA I EUR 
en EUR 

Actif net en EUR 481 218,81 3 725 460,12 657 347,00 3 075 242,00

Nombre de titres 4,100 22,592 5,096 20,369

Valeur liquidative unitaire en EUR 117 370,44 164 901,74 128 992,73 150 976,58

Capitalisation unitaire sur +/- values 
nettes en USD 18 953,32 53 055,10 -12 447,44 -8 355,21

Capitalisation unitaire sur résultat en 
USD -600,98 -682,59 -284,88 585,18
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31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023

Part RICHELIEU AMERICA I USD 
en USD 

Actif net 2 144 591,59 8 111 349,15 5 014 637,77 5 736 928,92

Nombre de titres 16,500 47,886 40,186 37,950

Valeur liquidative unitaire 129 975,24 169 388,73 124 785,69 151 170,72

Capitalisation unitaire sur +/- values 
nettes 17 085,81 48 005,46 -11 306,77 -7 573,44

Capitalisation unitaire sur résultat -889,90 -934,50 265,02 530,43

Part RICHELIEU AMERICA R 
EUR en EUR 

Actif net en EUR 2 340 199,12 10 325 724,04 15 663 765,00 18 275 742,81

Nombre de titres 20 068,561 63 672,166 124 279,168 124 993,770

Valeur liquidative unitaire en EUR 116,61 162,17 126,03 146,21

Capitalisation unitaire sur +/- values 
nettes en USD 18,88 52,52 -12,17 -8,13

Capitalisation unitaire sur résultat en 
USD -1,25 -2,43 -1,21 -0,76

Part RICHELIEU AMERICA R 
USD en USD 

Actif net 6 971 342,88 19 679 496,08 9 926 508,47 19 063 225,34

Nombre de titres 54 469,000 118 681,323 81 999,323 131 148,323

Valeur liquidative unitaire 127,98 165,81 121,05 145,35

Capitalisation unitaire sur +/- values 
nettes 16,93 47,12 -10,96 -7,32

Capitalisation unitaire sur résultat -1,74 -1,82 -0,96 -0,68
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en USD

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
Actions et valeurs assimilées

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé
CANADA

BOMBARDIER INC-B CAD 67 588 2 727 390,01 2,83
CDN NATURAL RESOUR COM NPV USD 29 085 1 905 649,20 1,97
LION ELECTRIC CO/THE USD 1 388 872 2 458 303,44 2,55
NOUVEAU MONDE GRAPHITE INC USD 850 025 2 218 565,25 2,31
SHOPIFY INC - CLASS A USD 12 252 954 430,80 0,98

TOTAL CANADA 10 264 338,70 10,64
ETATS-UNIS

ADOBE INC USD 4 124 2 460 378,40 2,55
AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC USD 9 729 2 663 800,20 2,77
ALBEMARLE CORP USD 19 325 2 792 076,00 2,89
ALPHABET- A USD 20 394 2 848 837,86 2,95
AMAZON.COM INC USD 18 922 2 875 008,68 2,98
AT AND T INC USD 158 579 2 660 955,62 2,76
CATERPILLAR INC USD 9 450 2 794 081,50 2,90
CHEMOURS COMPANY USD 90 035 2 839 703,90 2,94
CITIZENS FINANCIAL GROUP INC USD 68 323 2 264 224,22 2,35
COMERICA INC USD 49 789 2 778 724,09 2,88
EMERSON ELECTRIC USD 30 020 2 921 846,60 3,03
GENERAL MOTORS CO USD 63 279 2 272 981,68 2,36
INGREDION USD 21 858 2 372 248,74 2,46
JACOBS SOLUTIONS INC USD 18 120 2 351 976,00 2,44
MCDONALD'S CORP USD 5 620 1 666 386,20 1,73
MICRON TECHNOLOGY INC USD 27 305 2 330 208,70 2,42
MICROSOFT CORP USD 7 468 2 808 266,72 2,91
NEXTERA ENERGY GROUP USD 39 318 2 388 175,32 2,48
NIKE INC  CLASS B COM NPV USD 17 633 1 914 414,81 1,99
PARKER-HANNIFIN CORP USD 5 907 2 721 354,90 2,82
PROCORE TECHNOLOGIES INC USD 21 912 1 516 748,64 1,57
QUALCOMM INC USD 18 557 2 683 898,91 2,78
STANLEY BLACK & DECKER USD 21 790 2 137 599,00 2,22
SYSCO CORPORATION USD 35 334 2 583 975,42 2,68
TARGET CORP USD 17 402 2 478 392,84 2,57
TEXAS INSTRUMENTS  COM USD 15 238 2 597 469,48 2,70
THE WALT DISNEY USD 28 004 2 528 481,16 2,63
UBER TECHNOLOGIES INC USD 41 842 2 576 211,94 2,67
UNITED RENTALS INC USD 4 223 2 421 552,66 2,51
WALGREENS BOOTS ALLIANCE USD 90 904 2 373 503,44 2,46
WAL-MART IN COM USD0.10 USD 17 555 2 767 545,75 2,87

TOTAL ETATS-UNIS 77 391 029,38 80,27
IRLANDE

MEDTRONIC PLC USD 19 665 1 620 002,70 1,68
TOTAL IRLANDE 1 620 002,70 1,68
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en USD

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
ISRAEL

MOBILEYE GLOBAL INC-A USD 62 205 2 694 720,60 2,79
TOTAL ISRAEL 2 694 720,60 2,79
TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur 
un marché réglementé ou assimilé 91 970 091,38 95,38

TOTAL Actions et valeurs assimilées 91 970 091,38 95,38
Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
professionnels et équivalents d'autres pays
FRANCE

GALILEO MIDCAP R USD USD 24 728,2181 1 583 842,37 1,64
RICHELIEU 26 PART USD USD 10 281,2413 1 136 179,98 1,18

TOTAL FRANCE 2 720 022,35 2,82
TOTAL OPCVM et FIA à vocation générale destinés 
aux non professionnels et équivalents d'autres pays 2 720 022,35 2,82

TOTAL Organismes de placement collectif 2 720 022,35 2,82
Instrument financier à terme

Engagements à terme fermes
Engagements à terme fermes sur marché réglementé 
ou assimilé
NQ USA NASDAQ 0324 USD -55 -122 870,00 -0,12

TOTAL Engagements à terme fermes sur marché 
réglementé ou assimilé -122 870,00 -0,12

TOTAL Engagements à terme fermes -122 870,00 -0,12
TOTAL Instrument financier à terme -122 870,00 -0,12

Appel de marge
APPEL MARGE CACEIS USD 122 870 122 870,00 0,12

TOTAL Appel de marge 122 870,00 0,12
Créances 37 060 226,52 38,44
Dettes -34 420 305,65 -35,70
Comptes financiers -908 187,94 -0,94
Actif net 96 421 846,66 100,00

 

Part RICHELIEU AMERICA F EUR EUR 58 994,028 152,48
Part RICHELIEU AMERICA I EUR EUR 20,369 150 976,58
Part RICHELIEU AMERICA R EUR EUR 124 993,770 146,21
Part RICHELIEU AMERICA FONDATEUR EUR 36 995,000 156,99
Part RICHELIEU AMERICA F EUR HEDGED EUR 240 678,394 119,17
Part RICHELIEU AMERICA I USD USD 37,950 151 170,72
Part RICHELIEU AMERICA R USD USD 131 148,323 145,35
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7. ANNEXE(S)
7. Annexe (s)
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 Caractéristiques de l’OPC (suite)
 Caractéristiques de l’OPC (suite)
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 Information SFDR
 Information SFDR
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